厦门农商银行“丰裕”人民币理财计划产品
2018年第一季度季报
	1. 重要提示

	无。

	2. 理财产品概况

	产品名称
	厦门农商银行丰裕人民币理财计划

	销售币种
	人民币

	产品风险评级
	本产品属于中低风险等级理财产品（厦门农商银行理财产品风险评级）。

	收益类型
	非保本浮动收益

	产品运作模式
	开放式非净值型

	产品期限
	不设固定管理期限，本理财计划无固定存续期。(虽无固定期限，但厦门农商银行保留终止权）

	封闭期
	本理财计划除管理人公告的开放期外，其余皆为封闭期。封闭期内不办理申购和赎回（退出）业务。

	开放期
	本理财计划不定期开放，每期开放期为3-5个工作日。开放期以管理人公告为准（管理人至少提前一天公告），管理人可根据市场状况提前结束开放期。开放期仅办理申购业务。理财份额在到期日自动退出。

	理财期限
	根据每期份额的封闭期起始日和封闭期结束日计算。

	预期收益率
	管理人根据本理财计划运作情况，结合市场水平测算预期收益率，每一个投资周期的预期收益率以管理人的公告或产品协议为准。

	理财计划份额
	理财计划份额以人民币计价，单位为1 份。

	理财计划份额面值
	本理财计划份额面值为人民币1 元。

	发行规模
	发行规模下限 1000 万元，发行规模上限 200 亿元，售完即止。

	销售费
	每期理财份额销售费率根据市场情况于发行前确定，以管理人公告为准。

	托管费
	当理财计划本金小于40 亿元（含）时，托管费率按0.04%/年计算；当理财计划本金大于40 亿元时，托管费率按0.03%/年计算；按日计提，按月（或按季）支付。

	管理费
	0，本理财计划不收取管理费。

	赎回费
	0，本理财计划不收取赎回（退出）费。

	产品托管人
	中国光大银行股份有限公司厦门分行

	报告期理财产品份额
	本报告期末理财产品份额78.12亿份，期初理财产品份额78.67亿份，减少0.55亿份。

	3. 产品整体运作情况

	（1）自本产品成立起至本报告日，产品管理人恪尽职守、勤勉尽责、谨慎管理，忠实履行有关法律、行政法规和相关文件的规定。
（2）截至本报告日，所有投资资产正常运营，未发现有异常情况或者不利情况。（3）本产品自成立至本报告日，没有发生涉诉及诉讼等损害投资者利益的情形。  

	4. 投资组合详细情况

	资产分类
	占投资组合的比例占比（%）
期末

	货币市场工具
	7.93%

	债券
	36.72%

	资产管理产品
	55.35%

	总计
	100.00%

	5. 产品投资前十名债券明细

	债券代码
	债券名称
	占投资组合的比例（%）

	118587
	16道桥01
	3.68%

	118677
	16榕建01
	2.55%

	1421003
	14江南农商二级
	2.02%

	1680189
	16西湖债
	1.40%

	135029
	16兴长01
	1.30%

	135413
	16内投债
	1.29%

	101758045
	17新发集团MTN002
	1.26%

	1521021
	15南海农商二级
	1.25%

	1520082
	15营口银行二级
	1.24%

	1520078
	15包商银行二级
	1.24%

	6. 市场展望及投资策略

	春节之后由于资金宽松、对基本面下行的一致预期、高层对金融去杠杆的态度缓和，以及近期的贸易战，使得资金利率、现券利率快速下行。反映同业融资成本的3M SHIBOR和反映短期资金价格的FR007的利差也快速下行。目前来看，短期内利率债面临的利空较少而利多较多，对于长债可以适当通过交易博取波段收益，对于短债可以适当配置。长期则看国内外各种因素的演化，重点关注贸易战的发展、油价及大宗商品价格是否催生通胀、十年美债是否继续上行。
信用债方面，去杠杆背景下今年更可能是结构性的宽松而不是大水漫灌式的宽松，资管的转型导致的信用债配置力量的变化也会导致风险偏好的变化和流动性的变化，23号文对地方融资平台的融资收紧也只是一个开始，综合以上因素，我们判断信用债在信用利差和流动性利差方面会产生更多的分化，持有低等级信用债博取高票息的风险越来越大，建议选择中高评级进行配置。
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