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§1 重要提示

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

托管人宁波银行股份有限公司根据本理财合同规定,于【2024 年 3 月 20 日】复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容,保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财计划资产,但不保证理财计划

一定盈利。

理财计划过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险,投资者在作出投资决策前应仔细

阅读本理财计划的销售文件。

本报告财务资料未经审计。本报告期自 2023 年 01 月 01 日起至 2023 年 12 月 31 日止。

§2 理财产品概况

理财名称
厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券

投资理财计划

产品代码 FW1601

理财登记编码 C3042721000010

理财运作方式 契约型开放式

理财产品类型 固定收益类

理财产品成立日 2021 年 05 月 20 日

报告期末理财份额总额 247,891,208.93 份

管理人 厦门农村商业银行股份有限公司

托管人 宁波银行股份有限公司

§3 主要财务指标和理财净值表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标
报告期（2023 年 01 月 01 日－2023 年 12

月 31 日）

1.本期已实现收益 6,353,872.84
2.本期利润 8,407,443.21
3.加权平均理财份额本期利润 -



4.期末理财资产净值 244,175,503.64
5.期末理财份额净值 0.9850
其中[16001A][丰沃三年 16 号 A1-自动续期] 0.9985
其中[16002A][丰沃三年 16 号 A2-自动续期] 0.9981
其中[16003A][丰沃三年 16 号 A3-自动续期] 0.9980
其中[16004A][丰沃三年 16 号 A4-自动续期] 0.9975
其中[16005A][丰沃三年 16 号 A5-自动续期] 0.9997
其中[16006A][丰沃三年 16 号 A6-自动续期] 0.9999
其中[16007A][丰沃三年 16 号 A7-自动续期] 1.0050
其中[16008A][丰沃三年 16 号 A8-自动续期] 1.0052
其中[16009A][丰沃三年 16 号 A9-自动续期] 1.0070
其中[16010A][丰沃三年 16 号 A10-自动续期] 1.0045
其中[16011A][丰沃三年 16 号 A11-自动续期] 1.0069
其中[16012A][丰沃三年 16 号 A12-自动续期] 1.0128
其中[16013A][丰沃三年 16 号 A13-自动续期] 1.0067
其中[16014A][丰沃三年 16 号 A14-自动续期] 1.0044
其中[16015A][丰沃三年 16 号 A15-自动续期] 1.0041
其中[16016A][丰沃三年 16 号 A16-自动续期] 1.0031
其中[16017A][丰沃三年 16 号 A17-自动续期] 1.0066
其中[16018A][丰沃三年 16 号 A18-自动续期] 1.0058
其中[FW162A][丰沃三年 16 号 A2-按季分红] 0.9775
其中[FW163A][丰沃三年 16 号 A3-按季分红] 1.0027
6.期末理财累计份额净值 1.0916
其中[16001A][丰沃三年 16 号 A1-自动续期] 1.0044
其中[16002A][丰沃三年 16 号 A2-自动续期] 1.0034
其中[16003A][丰沃三年 16 号 A3-自动续期] 1.0026
其中[16004A][丰沃三年 16 号 A4-自动续期] 1.0014
其中[16005A][丰沃三年 16 号 A5-自动续期] 1.0024
其中[16006A][丰沃三年 16 号 A6-自动续期] 1.0022
其中[16007A][丰沃三年 16 号 A7-自动续期] 1.0067
其中[16008A][丰沃三年 16 号 A8-自动续期] 1.0064
其中[16009A][丰沃三年 16 号 A9-自动续期] 1.0070
其中[16010A][丰沃三年 16 号 A10-自动续期] 1.0045
其中[16011A][丰沃三年 16 号 A11-自动续期] 1.0069
其中[16012A][丰沃三年 16 号 A12-自动续期] 1.0128
其中[16013A][丰沃三年 16 号 A13-自动续期] 1.0067
其中[16014A][丰沃三年 16 号 A14-自动续期] 1.0044
其中[16015A][丰沃三年 16 号 A15-自动续期] 1.0041
其中[16016A][丰沃三年 16 号 A16-自动续期] 1.0031
其中[16017A][丰沃三年 16 号 A17-自动续期] 1.0066
其中[16018A][丰沃三年 16 号 A18-自动续期] 1.0058



其中[FW162A][丰沃三年 16 号 A2-按季分红] 1.0864
其中[FW163A][丰沃三年 16 号 A3-按季分红] 1.0180

注：1.本期已实现收益指理财本期利息收入、投资收益、其他收入(不含公允价值变动收益)

扣除相关费用后的余额,本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动损益。

2.上述理财业绩指标不包括持有人认购或交易理财的各项费用。

3.2 理财净值表现

本期理财累计净值增长率变动

阶段 2023年年度

[16001A][丰沃三年 16 号 A1-自动续期]净值增长率 0.4462%
[16002A][丰沃三年 16 号 A2-自动续期]净值增长率 0.3379%
[16003A][丰沃三年 16 号 A3-自动续期]净值增长率 0.2594%
[16004A][丰沃三年 16 号 A4-自动续期]净值增长率 0.1411%
[16005A][丰沃三年 16 号 A5-自动续期]净值增长率 0.2424%
[16006A][丰沃三年 16 号 A6-自动续期]净值增长率 0.2192%
[16007A][丰沃三年 16 号 A7-自动续期]净值增长率 0.6679%
[16008A][丰沃三年 16 号 A8-自动续期]净值增长率 0.6436%
[16009A][丰沃三年 16 号 A9-自动续期]净值增长率 0.7000%
[16010A][丰沃三年 16 号 A10-自动续期]净值增长率 0.4500%
[16011A][丰沃三年 16 号 A11-自动续期]净值增长率 0.6900%
[16012A][丰沃三年 16 号 A12-自动续期]净值增长率 1.2800%
[16013A][丰沃三年 16 号 A13-自动续期]净值增长率 0.6700%
[16014A][丰沃三年 16 号 A14-自动续期]净值增长率 0.4400%
[16015A][丰沃三年 16 号 A15-自动续期]净值增长率 0.4100%
[16016A][丰沃三年 16 号 A16-自动续期]净值增长率 0.3100%
[16017A][丰沃三年 16 号 A17-自动续期]净值增长率 0.6600%
[16018A][丰沃三年 16 号 A18-自动续期]净值增长率 0.5800%
[FW162A][丰沃三年 16 号 A2-按季分红]净值增长率 4.4697%
[FW163A][丰沃三年 16 号 A3-按季分红]净值增长率 1.8098%

§4 管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

姓名 简介

张雷

西安交通大学金融工程硕士，10年固定收益投资交易经验，曾任广发银行总行金融

市场部产品经理，负责利率和外汇对客衍生产品的开发、设计及交易，熟悉衍生金

融工具的风险对冲和套期保值策略；广发银行总行金融市场部投资经理，管理理财

产品的规模达500多亿。2014年1月加入厦门农商银行，负责产品研发和资产配置。

2014年10月22日起先后担任厦门农商银行丰裕、丰裕纯债、丰泰等预期收益型债券



投资理财产品投资经理；2016年8月16日起先后担任厦门农商银行丰沃1号、丰沃2

号、丰登理财等净值型理财产品的投资经理，管理经验丰富，风格稳健，业绩突出。

4.2 管理人对报告期内本理财运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本理财管理人严格遵守有关法律法规、监管规定和《理财合同》的规定，

本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财计划资产，在严格控制风险的基础上，为理

财份额持有人谋求最大利益。本报告期内，理财计划运作整体合法合规，没有损害理财份额

持有人利益。理财计划的投资范围、投资比例及投资组合符合有关法律法规及理财合同的规

定。

4.3 公平交易专项说明

4.3.1 公平交易制度的执行情况

本报告期内，本理财管理人完善相应制度及流程，通过系统和人工等各种方式在各业务

环节严格控制交易公平执行，公平对待旗下管理的所有理财产品和投资组合。

4.3.2 异常交易行为的专项说明

本理财计划于本报告期内未发现异常交易行为。

4.4 报告期内理财计划投资策略和运作分析

2023 年年初债券市场在去年末的大幅调整中仍然惊魂未定，大部分机构对债券市场仍

然比较谨慎，我们认为：（1）部分信用债加杠杆后收益水平已经可以媲美权益资产（大类

资产视角）；（2）经济三驾马车投资、消费、出口增速很难回到 20 年下半年的水平（基本

面视角）；（3）经历去年银行理财赎回负反馈后，理财子等资管机构在配置上也更加谨慎，

交易拥挤和政策转向不会同时发生，因此像去年底那种市场大幅调整不会再次出现（市场微

观结构视角）；（4）在房地产暴雷和化债政策影响下，资产荒的情况仍会加剧。因此，利

率进一步调整风险不大，信用债票息+杠杆是最优策略。

回顾 2023 年债券市场走势来看，市场的 BETA 行情与我们的判断基本一致。2023 年年

初到 2月末，市场对疫后经济复苏具有较强预期，叠加天量信贷对资金面带来的压力，长债

利率有所上行并高位震荡，但信用利差持续修复。3 月初到 8 月中下旬，经济基本面弱现实，

叠加降息降准等宽货币举措，长债利率重回下行趋势，信用利差继续大幅压缩。8 月中下旬

至 11 月末，“防空转”叠加财政发力、政府债供给放量，资金面偏紧，利率回升，但在化

债政策下，中低评级城投利差大幅收窄。11 月末以来，稳增长政策力度被市场预期逐步消



化，宽货币信号及预期较强，10 年期国债收益率在年末再次下行，信用债中的银行二永债

利率大幅下行。

本产品投资组合在年初全年利率最高时，组合久期也拉得最长，6月-8 月在利率阶段性

低位，组合久期也降至全年低点，9月份以后随着市场调整又逐步拉长久期。除了久期策略

外，也通过信用债一二级套利、换券、区域轮动等择券，利率债做 T 等操作来增厚组合收益。

目前利率和信用利差皆为历史极低水平，虽然在基本面支撑下，风险不大，但过度平坦

的收益率曲线显示当前短端优于长端。因此当前持仓策略偏向防御，同时关注财政政策、三

大工程、PSL发力情况以及权益市场表现，等待市场调整的机会。

本产品将根据大类资产性价比动态调整可转债持仓比例。可转债市场受权益市场大幅下

跌影响震荡下行，截至 12 月末转债中位数在 2021 年以来的中性偏低水平。以中位数价格和

120 元以下转债数量占比这两个指标来判断可转债市场阶段性高低位置的体系仍然有效。为

了提高组合弹性，今年以来增加了持仓集中度，11 月以来已经对个券和行业进行了适当均

衡化操作。从股债性价比角度，目前权益市场的吸引力较大，若权益市场有所表现，对应的

转债也能贡献较好的收益。从可转债与信用债性价比来看，目前很多可转债的到期收益率已

接近同期限信用债，转债的性价比得到凸显。对于固收+产品，在权益市场低位应积极提高

转债仓位。后续将通过精选个券，优化持仓结构来博取相对稳健的绝对收益。策略上，坚持

以低价低溢价的双低策略、平衡型转债策略和低价高溢价的下修博弈策略为主，择券上偏向

股性。在向下回撤空间不大的情况下，适当参与主题转债的投资（如小规模、次新、热点概

念等方向）。

4.5 报告期内理财持有人数或理财资产净值预警说明

无。

§5 投资组合报告

5.1 报告期末理财计划资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占理财总资产的比例

1 固定收益投资 259,048,017.83 99.54%
其中：债券 259,048,017.83 99.54%

资产支持证券 - 0.00%
2 基金投资 - 0.00%
3 买入返售金融资产 - 0.00%

其中：买断式回购的买入 - 0.00%



返售金融资产

4
银行存款和结算备付金合

计
1,196,943.80 0.46%

5 其他资产 - 0.00%
6 合计 260,244,961.63 100.00%

5.2 报告期组合流动性管理情况

5.2.1 报告期债券回购融资

序号 项目 占理财资产净值的比例

1
报告期内债券

回购融资余额
7.79%

其中：买断式

回购融资
%

序号 项目 金额（元） 占理财资产净值的比例

2
报告期末债券

回购融资余额
16,007,486.60 6.56%

其中：买断式

回购融资
- 0.00%

注：报告期内债券回购融资余额占理财资产净值的比例为报告期内每个交易日融资余额

占资产净值比例的简单平均值。

5.2.2 报告期组合流动性风险分析

本理财计划为定开式产品，封闭运作期间不存在产品赎回压力；本理财计划资产配置以

具有较好流动性的中高评级债券为主，同时严格控制产品杠杆率，将投资组合的流动性风险

控制在适中的范围。

5.3 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 市值（元） 占理财资产净值比例

1 国家债券 - -
2 央行票据 - -
3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -
4 企业债券 20,403,385.48 8.36%
5 企业短期融资券 - -
6 中期票据 66,519,977.51 27.24%
7 同业存单 - -
8 其他 172,124,654.84 70.49%
9 合计 259,048,017.83 106.09%
10 剩余存续期超过 397 天的 - -



浮动利率债券

5.4 报告期末前十大资产

序号 资产名称 市值 占理财资产净值占比

1 22 江东 02 20,472,768.22 8.38%

2 22 武汉车都 PPN002 20,457,067.65 8.38%

3 23 建集 Y4 20,403,385.48 8.36%

4 23 象屿 MTN002 20,317,852.79 8.32%

5 22 宜兴城投 PPN001 20,177,974.64 8.26%

6 22 晋江城投 PPN004 20,138,231.15 8.25%

7 22 吴中经发 PPN001 20,103,017.70 8.23%

8 19 株城 06 10,422,763.01 4.27%

9 22 象屿金象 MTN001 10,318,693.93 4.23%

10 23 厦国贸 MTN001 10,283,319.89 4.21%

5.5 报告期末非标准化债权投资明细（如有）

项目名称
融资客户

名称

剩余融资

期限（天）

项目约定收

益率（年化）

（%）

交易结

构
风险状况

无 - - - - -

5.6 投资组合报告附注

5.6.1 其他资产构成

注：无。

-

§6 开放式理财份额变动

单位：份

报告期期初理

财份额总额

报告期期间理

财总申购份额

减 :报
告 期

报告期期间理

财拆分变动份

报告期期末理

财份额总额



期 间

理 财

总 赎

回 份

额

额（份额减少以

"-"填列）

[16001A][丰

沃三年 16 号

A1-自动续期]

- - - - 479,000.00

[16002A][丰

沃三年 16 号

A2-自动续期]

- - - - 127,000.00

[16003A][丰

沃三年 16 号

A3-自动续期]

- - - - 1,491,000.00

[16004A][丰

沃三年 16 号

A4-自动续期]

- - - - 360,000.00

[16005A][丰

沃三年 16 号

A5-自动续期]

- - - - 195,000.00

[16006A][丰

沃三年 16 号

A6-自动续期]

- - - - 656,000.00

[16007A][丰

沃三年 16 号

A7-自动续期]

- - - - 614,000.00

[16008A][丰

沃三年 16 号

A8-自动续期]

- - - - 5,966,000.00

[16009A][丰

沃三年 16 号

A9-自动续期]

- - - - 6,948,000.00

[16010A][丰

沃三年 16 号

A10-自动续

期]

- - - - 580,000.00

[16011A][丰

沃三年 16 号

A11-自动续

期]

- - - - 1,821,000.00

[16012A][丰

沃三年 16 号

A12-自动续

期]

- - - - 1,125,000.00



[16013A][丰

沃三年 16 号

A13-自动续

期]

- - - - 415,000.00

[16014A][丰

沃三年 16 号

A14-自动续

期]

- - - - 491,000.00

[16015A][丰

沃三年 16 号

A15-自动续

期]

- - - - 291,000.00

[16016A][丰

沃三年 16 号

A16-自动续

期]

- - - - 3,984,000.00

[16017A][丰

沃三年 16 号

A17-自动续

期]

- - - - 1,644,000.00

[16018A][丰

沃三年 16 号

A18-自动续

期]

- - - - 850,000.00

[FW162A][丰

沃三年 16 号

A2-按季分红]

176,704,555.24 - - - 176,704,555.24

[FW163A][丰

沃三年 16 号

A3-按季分红]

- 29,574,653.69 - - 43,149,653.69

§7 管理人运用固有资金投资本理财计划情况

7.1 管理人持有本理财计划份额变动情况

注：本理财管理人未持有本理财计划份额。

7.2 管理人运用固有资金投资本理财计划交易明细

注：本报告期内，理财管理人不存在申购、赎回或买卖本理财计划的情况。

§8 关联交易



8.1 理财计划在报告期末投资关联方发行的证券的情况

资产类型 代码 资产名称
券面(万

元)

债项评

级
债务主体

中期票据 102382148.IB 23 厦国贸 MTN001 1000.00 AAA 厦门国贸集团股份有限公司

中期票据 102300496.IB 23 象屿 MTN002 2000.00 AAA 厦门象屿集团有限公司

中期票据 102380743.IB 23 象屿 MTN001 500.00 AAA 厦门象屿集团有限公司

中期票据 102281439.IB 22 象屿金象 MTN001 1000.00 AAA 厦门象屿金象控股集团有限公司

公司债 115975.SH 23 建集 Y4 2000.00 AAA 厦门建发集团有限公司

8.2 理财计划在报告期内投资关联方承销的证券的情况

本报告期内，本理财计划不存在上述情况。

8.3 理财计划在报告期内其他重大关联交易

本报告期内，本理财计划不存在上述情况。

§9 备查文件目录

9.1 备查文件目录

1、全国银行业理财信息登记系统银行理财产品登记通知书

2.1、厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券投资理财计划说明书

2.2、厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券投资理财计划发行/开放公告（样本）

3、厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券投资理财计划客户权益须知

4、厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券投资理财计划托管协议

5.1、厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券投资理财计划理财协议（同业）

5.2、厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券投资理财计划理财协议（个人或公

司）

6、理财业务交易申请书（2020 个人版/机构版）

7、厦门农商银行-丰沃 16 号三年定开季季红债券投资理财计划风险揭示书

8、厦门农商银行理财客户风险评估问卷（个人）

9.2 存放地点

理财合同可印制成册，存放于理财计划管理人、销售机构的办公场所和营业场所。理财

合同电子版在管理人官方网站（www.rcbxm.com）上可以查阅。



9.3 查阅方式

投资者可以在管理人、销售机构的营业时间内免费查阅，也可以登陆管理人官方网站

（www.rcbxm.com）或通过邮件向管理人索取上述文件电子版，邮件地址：

xmrcb_amc@163.com。
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